RELATORIO DE GESTAO GO2 CFF & C LDA NIPC: 509 698 492

2021 foi um ano marcado por incerteza, face a pandemia COVID-19, embora com diferencas entre regié‘:e,@

actividade econdmica mundial recuperou. O produto interno bruto, (PIB), mundial cresceu 6,3% no ano. Nas
economias avancadas, o crescimento foi mais forte no segundo trimestre, refletindo a reabertura das economias
perante a diminuicdo das infeccdes. A actividade econdmica foi contida na segunda metade do ano devido
sobremaneira as restricdes do lado da oferta. A medida que as economias reabriram, a procura de bens
aumentou substancialmente, ac mesmo tempo que algumas matérias-primas e bens intermédios
permaneceram escassos. Fruto deste evento, surgiram perturbacBes nos fornecimentos, com o
congestionamento de portos e a escassez de navios e contentores a gerarem atrasos nas entregas e a limitarem
a producdo.

Quadro 1.2.1 * PIB e comércio mundial | Percentagem e indice

indice
2019
Taxa de variacdo anual Taxa de variagdo em cadeia T4=100
2019 2020 2021 |2021T1 202172 202173 202174 (2021 T4
PIB mundial 29 23 6,3 0,8 0.4 1.6 1.2 1049
Economias avangadas 1.8 -4,8 52 0.6 1.9 1,0 1.1 101,6
EUA 23 2.4 57 1.5 1.6 0,6 1.7 103,2
Reino Unido 17 9.4 75 -1,2 5,6 1.0 1.0 99,6
Area do euro 1.6 -6,5 53 -0,1 2,2 23 03 100,2
Economias de mercado
emergentes 33 -1.4 6,8 0.9 -0.7 2,0 2,2 107.1
China 58 2.2 8,1 0,3 1.3 0.7 1.6 1103
Importa¢des mundiais de bens -0,4 -5,2 10,7 33 21 -1,0 2.7 1081
Procura externa de hens e servigos
dirigida 4 economia portuguesa 22 -1, 9,3 1.0 2,6 1,2 20 1004
Procura externa de bens dirigida
4 economia portuguesa 1.2 -111 20,7 37 6,2 43 9,5 | 119.8

Fontes: BCE, CPB e calculos do Banco de Portugal. | Notas: Procura externa de bens e servicos calculada pelo BCE como uma média ponderada
do crescimento em volume das importacBes de bens e servigos dos principais parceiros comerdiais de Portugal. A procura externa de bens dirigida
aos exportadores portugueses foi calculada ponderando o crescimento das importagdes dos parceiros comerdais pelo seu peso nas exportagdes
portuguesas. Consideraram-se os paises disponiveis na base de dados do CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, que representavam

cerca de 90% das exportacGes portuguesas em 2019.

No dltimo trimestre do ano, a actividade foi ainda afectada por um ressurgimento da pandemia e de algumas
medidas de contengdo, em particular na zona euro, ainda que, com efeito menor que em vagas anteriores. No
ano o PIB cresceu 5,7% nos Estados Unidos, (EUA) e 5,3% na drea do euro, com maior contributo do consumo
privado, ja a recuperagdo do investimento foi limitada pelas restricdes na oferta. A actividade nas economias de
mercado emergentes cresceu 6,8% em 2021, todavia, com algum abrandamento devido & evolugio da pandemia
e aos atrasos nas campanhas de vacinacdo.
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Fonte: IHS Markit. | Nota: Purchasing Managers’ Index (PMI) para o prazo de entrega dos fornecedores da inddstria transformadora; valores
abaixo de 50 indicam uma deterioragdo nos prazos de entrega.

A evolucdo da actividade econémica na zona euro foi diferenciada entre paises e sectores de actividade. As
diferencas residiram essencialmente a evolucdo da pandemia e a estrutura das economias, designadamente a
Sua exposicao aos sectores mais intensivos em contactos, como o turismo, e as restricdes do lado da oferta. Nas
quatro maiores economias, apenas a Franga atingiu o nivel pré-pandemia, com um crescimento anual de 7%.
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O PIB elevou-se 6,6% em lItdlia, 5% em Espanha e 2,9% na Alemanha. No conjunto da drea do euro, a forte
recuperacdo da actividade nos servicos implicou uma retoma do nivel pré-pandemia no final do ano, em
detrimento nos servigos mais intensivos em contactos sociais.

A inflagdo mundial subiu ao longo do ano de forma generalizada e para niveis historicamente elevados. Nos
paises da OCDE, a inflagio homdloga atingiu 6,6% em dezembro de 2021, um méaximo desde 1991. Em termos
médios anuais, a inflagdo foi de 4%, (2,9% excluindo bens alimentares e energéticos). A subida da inflacdo foi
generalizada aos varios tipos de bens e as regides, evidenciando, em larga medida, a subida do prego dos bens
energéticos e a forte recuperagdo da procura mundial a par da oferta insuficiente.

Nos EUA, a inflagcdo homdloga fixou-se em 7% em dezembro de 2021, o valor mais elevado dos dltimos 40 anos,
para o qual também contribuiram as pressdes existentes no mercado de trabalho e o consequente aumento dos
saldrios.

A inflagdo homdloga na zona euro fixou-se em 5% em dezembro de 2021. A subida dos precos dos bens
energéticos, por via do petréleo, do gés e da electricidade, contribuiu para metade desta variacdo. As limitagGes
do lado da oferta também ter&o contribuido para as subidas nos precos.

Consequentemente, os custos do trabalho permaneceram moderados, a medida que os programas de apoio ao
emprego foram terminando e os trabalhadores regressaram aos seus postos de trabalho. As expectativas de
inflagdo subiram ao longo do ano aproximando-se do objectivo do Banco Central Europeu, (BCE), de 2% no
médio prazo.

2017 2018 2019 2020 2021 | dez.21

Inflagdo mundial 27 30 29 23 40 54
Paises da OCDE
IPC 23 26 24 14 40 6,6
IPC ex. alimentares e energéticos 19 21 22 18 29 456
EUA
IPC 2] 24 18 1.2 47 70
IPC ex. alimentares e energéticos 18 2.1 22 17 36 5,5
Area do euro
IHPC 1,5 18 12 03 26 50
IHPC ex. alimentares e energéticos 10 10 1,0 07 15 26
Reino Unido
IPC 27 25 18 09 26 54
IPC ex. alimentares e energéticos 24 20 T 14 24 43

Fontes: Eurostat, OCDE, Refinitive calculos do Banco de Portugal. | Nota: Inflacéo mundial - média ponderada (pelo PIB de cada pais) de 63 paises,
IPC para os paises da OCDE calculada pela OCDE com base nos IPC dos paises, que no caso do Reino Unido é o IPCH (indluindo custos de habitagao
dos proprietarios).

O comércio mundial e a procura externa dirigida a economia portuguesa apresentaram um forte crescimento
em 2021, abrandando na segunda metade do ano. O volume mundial de importacio de bens cresceu 10,7% em
2021, tendo sido mais acentuado nas economias de mercado emergentes. Na segunda metade de 2021, as
perturbag®es nas cadeias de fornecimento global contiveram o ritmo de crescimento do comércio mundial. A
procura externa de bens e servigos dirigida a economia portuguesa cresceu 9,3% em 2021, tendo sido limitada
pela recuperagdo incompleta nos servigos associados ao turismo.
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A economia portuguesa em 2021 cresce, situando-se ainda abaixo do nivel anterior & pandemia.

Apds a queda de 8,4% em 2020, o PIB cresceu 4,9%, situando-se no dltimo trimestre 1,4% abaixo do valor pré-
pandemia.

O crescimento registado na zona euro foi préximo dos 5,3%, e no final do ano foi alcancado o nivel do PIB do
ultimo trimestre de 2019. O impacto mais significativo da COVID-19 na economia portuguesa reflete o maior
peso das exportagdes do turismo.

A composicdo sectorial da actividade continua a apresentar diferencas face ao periodo pré-pandemia: o valor
acrescentado bruto, (VAB), permanece inferior no comércio, alojamento e restauragio e nos outros servicos que
envolvem elevado contacto pessoal, culturais e desportivos, mas, situa-se consideravelmente acima nos servigos
de comunicagdo e informagao, e na construgdo.
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%EEI]B e :il\j:]”agao Taxa de variacdo cadeia Por2n81eg1 ,?:;géd'ce
2019 2021 2021 2021 2021 2021
2019 2020 2021 | 4 T2 T3 T4 T4
PIB 1000 27 B84 49 |29 44 27 17 98,6
Procurainterna 95 31 56 50 | -23 49 1,2 10 82,0
Consumo privado 641 33 -1 45 | 45 T4 16 1 99,5
Consumo publico 170 21 04 41 |-16 30 13 07 1043
Investimento 185 33 57 715 | 47 44 02 25 106,1
FBCF 181 54 27 64 | 32 01 a8 37 935
Variacdo de existéncias 04 03 06 02| 01 04 09 01
Exportagdes 435 41 186 131 | 02 20 88 91 993
ImportagGes 431 49 121 129 | 11 04 47 T 1059
Contributo das exportacdes
liquidas de Importagdes 07 54 24 |05 02 22 20
Por memria:
PIB - Area do euro % 65 53|01 22 23 03 1002

Fontes: Eurostat e INE (calculos do Banco de Portugal). | Notas: (a) Inclui aquisicBes liquidas de cessdes de objetos de valor e estd expresso
em contributo para a taka de variagéio real o PIB, em pontos percentuais; (b) Contibutos liquidas de importacdes para a taxa de variagdo
real do PIB, em pontos percentuais. 05 agregados da procura liquidos de importages sdo obtidos deduzindo uma estimativa das importagdies
necessdrias para satsfazer cada companente. Para detalhes sobre a metodologia, ver Cardoso e Rua (2021) "0 real contributo da procura final
para o crestimento do PIB", Revsta de Estudos Econdimicos do Banco de Portigal vol. VI, n.2 2.

As familias tiveram um aumento do rendimento disponivel e diminuiram a poupanca. O aumento do rendimento
sustentou a recuperagdo do consumo, mais marcada nos bens de consumo corrente ndo alimentar e nos bens
duradouros. No final do ano o consumo privado mantinha uma composi¢do diferente e era inferior ao do periodo
pré-pandémico. A taxa de poupanca das familias diminuiu de 12,7% em 2020 para 10,9% em 2021, mas manteve-
se acima da anterior a pandemia, 7,2%. Os depdsitos dos particulares mantiveram um crescimento forte de
6,6%, enquanto que os empréstimos para consumo aumentaram 2,7%.

O mercado de trabalho mostrou-se dindmico ao longo do ano. O emprego beneficiou das politicas ptblicas de
apoio e manteve-se resiliente durante a pandemia, em particular nos contratos sem termo e nos trabalhadores
com mais experiéncia e qualificagdes. As horas trabalhadas, apesar do crescimento em 2021, ainda ndo tinham
recuperado o nivel pré-pandemia no final do ano. As remunera¢des médias por trabalhador aceleraram face a
2020, aumentando 5,5% no conjunto dos dois anos de COVID-19, em parte devido ao aumento do saldrio
minimo. A taxa de participacdo retomou a trajectdria de aumento, apds a queda no ano anterior, e a taxa de
desemprego situou-se um 6,6%, voltando a de 2019.
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Grafico 1.6.1 * PIB e emprego | Indice, 2019 T4 = 100
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Fonte: INE - Contas Nacionais (calculos do Banco de Portugal).

Peso no total Taxadevariagado ~ Por memoria:
da economia (%) anual (%) Indice 2019 T4=100
2019 2019 2020 2021 2021 T4
Total economia 100,0 08 -19 2,1 1011
Agricultura, silvicultura e pesca 78 -82 -0,6 52 933
Industria 16,8 05 2.2 1,2 101,2
Construgdo 64 48 22 56 110,2
Servigos 69,0 19 23 28 1011
Comércio, transportes, alojamento e restauragao 26,5 26 439 03 96,9
Informagéo e comunicacdo 22 80 57 148 1180
Atividades financeiras e imobiliarias 25 35 -1,7 34 101,3
Servigos de suporte as empresas 11,8 06 -4.6 74 1044
Administragao publica, defesa, educaco e salide 204 1.2 16 27 1038
Artes, entretenimento e cultura 55 08 -25 -0,1 96,5

Fonte: INE - Contas Nacionais (calculos do Banco de Portugal). | Nota: Em 2019, o niimero de pessoas empregadas era de 4953 milhares de
individuos, de acordo com as Contas Nacionais.

O investimento apresentou um crescimento elevado em 2021, extensivo a todas as componentes e sectores
institucionais. A recuperacdo foi mais marcada nas maquinas e equipamentos e na construcdo, apesar de
algumas contrariedades no acesso a materiais e mao de obra e do aumento do seu custo. Por sector institucional,
destaca-se a forte recuperacdo do investimento das familias e empresarial, a par da manutencdo de um
contributo importante do investimento publico. No caso das familias, os novos empréstimos 3 habitacio
registaram um crescimento elevado, reflectindo o aumento do niimero de devedores num contexto de menaor
incerteza decorrente da pandemia. As empresas continuaram a beneficiar de condigbes favoraveis de
financiamento, em particular de taxas de juro mais favoraveis e maturidades mais longas nas linhas de crédito
com garantia publica e, no primeiro trimestre, das moratdrias de crédito.

O défice orcamental cifrou-se em 2,8% do PIB em 2021, reduzindo-se e, 3,0 pontos percentuais, face a 2020.
Esta evolugdo reflete a recuperagdo da actividade econdmica (1,2pp) a reducdo de medidas temporarias ndo
associadas a pandemia (0,8 pp) —em particular a devolugdo de uma comissdo paga antecipadamente ao Fundo
Europeu de Estabilizacdo Financeira (FEEF) e a menor despesa com apoio ao sistema financeiro — e a reducio
das despesas em juros (0,4 pp). A orientagdo da politica orgamental foi restritiva apesar do impacto das medidas
de apoio relacionadas com a pandemia ter sido semelhante no ano anterior. O récio da divida ptblica diminui
para 127,4% do PIB no final de 2021, em larga medida devido ao crescimento nominal da actividade e a

desacumulacdo de depdsitos.
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Major commodity prices, January 2018 to March 2022
Index 2010 = 100

All £
- All food . -
e Fuels Onset of COVID-19 Onset of
Miner pandemic war in Ukraine

220 4

200 — Minerals, ores and
- non-precious metals

Source: UNCTAD.,

o (== S o o = = — - o

e = T = = = & o o o

= = = = = = = ot e
=5 =

s 3 2 =S & = & = 4 =

2 Asg of 31 March 2022, 21 among the 46 LDCs were in debt distress or faced hign risk of debt distress,
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Ainflacdo em Portugal apresentou um perfil intra-anual marcado, subindo de valores em torno de 0% nos meses

iniciais de 2021 para 2,8% em dezembro. O maior crescimento dos precos no consumidor tornou-se mais
generalizado ao longo de 2021.

As pressdes externas sobre os precos dos bens aumentaram ao longo de 2021. Estas pressdes reflectiram a
subida forte e generalizada dos precos da energia e das matérias-primas internacionais, com destaque para o
petroleo e o gds natural, e o impacto das disrup¢Bes nas cadeias de distribuicio global sobre os pregos de
diversos bens e os custos de transporte. Em consequéncia, a taxa de variacdo homdloga de deflator das
importagdes portuguesas de bens aumentou de -4,4% para 15,5% entre o quarto trimestre de 2020 e o quarto
trimestre de 2021 (de -1,1% para 9,8% excluindo combustiveis). Esta evolugdo teve reflexo nos pregos na
produgdo industrial, que aumentaram de forma generalizada, salientando-se a subida nos bens energéticos e
intermédios. A transmissdo aos pregos nos consumidores foi visivel na componente energética, mas também,
nos pregos dos bens ndo energéticos.

Grafico 1.7.1 = IHPC - taxa de variagdo homdloga e contributos dos principais agregados
| Percentagem e pontos percentuais
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A empresa GO2 CFF & C LDA, teve um desempenho econdmico a acompanhar o ritmo da economia portuguesa,

cresceu em rendimentos de exploracdo 3,88%.

Volume de negécios
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A estrutura de gastos da sociedade alterou-se face a 2020, praticamente todas as rubricas tém diminuicdes,
excluindo os fornecimentos e servigos ao exterior que se elevam em 2021 cerca de 30,19%.

As depreciacdes de activos fixos tangiveis diminuem em 2021, muito devido ao fim de vida (til dos bens se ter
registado no ano. E expectdvel que os meios financeiros libertos continuem a fluir com a estrutura de activos
fixos existentes na GO2. Ndo obstante foi delineada uma politica de investimento para 2022, contudo, na altura
que edificamos a divulgacgo dos resultados de 2021, o nivel de incerteza a nivel global elevou-se a niveis
inesperados, e superiores aos da pandemia. Por um lado, temos um conflito bélico entre a federaco russa, e a
Ucrdnia, por outro lado, a inflagdo galopante que se assiste, ja atinge quase os dois digitos. Consequentemente,
os gastos de capital foram colocados em suspenso.
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A GO2 tem vindo a encarar s mercados financeiros como aplicagBes de tesouraria de curto e médio prazo. 2021
mostrou-se um ano de recuperagdo na primeira metade do ano nos mercados financeiros, e de alguma
volatilidade j& no segundo semestre de 2021, derivado da pressdo inflacionista e do aperto das politicas
monetdrias, principalmente nos EUA. O euro depreciou bastante, comparando a cotagio face ao ddlar. Em
contrapartida, a aplicacio de fundos em negociagdo na rubrica de outros rendimentos na GO2, vé a sua
importancia descer cerca de 21%, muito dependente do efeito explicado acima, e das decisdes durante 2021.

Os resultados antes de depreciages, impostos e gastos de financiamento diminuem face a 2020 em 44%, uma
quebra reduzida em valor absoluto, posicionando-se, ainda, em trés digitos nos € 1.112,86.

INDICADORES ECONOMICOS
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A posicdo financeira da GO2 fortalece-se em 2021, fruto da aplicagdo de resultados de 2020, ainda que a uma
cadéncia reduzida quando comparando com os Ultimos anos.

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 2021 m

Capital Proprio

Capital Realizado 5000,00 5000,00
Reservas Legais 1 000,00 1000,00
Resultados transitados 8 069,57 7622,43
Resultado liguido do pericdo 233,31 446,17
Total do capital préprio 14 302,88 14 068,60




RELATORIO DE GESTAO GO2 CFF & C LDA NIPC: 509 698 492

Passivo

Passivo corrente

Fornecedores 252,55 250,76
Accionistas 48 982,04 31766,12
Estado e outros entes plblicos 2685,13 1714,68
Outras contas a pagar 5482,15 7 829,94
Total do passivo 57 401,87 41 561,50
Total do capital préprio e do passivo 71 704,75 55 630,10
-€euros-

As obrigacBes de curto prazo, (estado; fornecedores, e outros credores), diminuem face a 2020 cerca de 14%,
ainda que, os financiamentos de médio/longo prazo — (junto dos seus fundadores) se tenham elevado, os
mesmos estdo balanceados com a carteira de activos correntes, e a sua potencial valorizacio.

Os meios financeiros disponiveis aumentam face a 2020 cerca de 120%, o que mostra alguma resiliéncia nos
disponiveis de caixa.

Ja no final de 2021 a GO2 merece da seguranga social um escrutinio na sua operagéo, sem grande impacto na
operacdo financeira, a médio/longo prazo. E, serd discutida judicialmente, a nivel da matéria careada, e vertida
nos autos.

Face ao exposto, foi proposta a aplicacéo de resultados do exercicio em £ 233,31, valores liguidos de impostos,
para reforgo dos capitais proprios, em aumento da rubrica de resultados transitados.

A terminar, ndo podiamos deixar de agradecer aos nossos fornecedores, pois apesar do contexto dificil,
continuam a procurar as melhores solug@es para os nossos problemas, aos melhores precos.

Deixamos uma palavra de apreco, e manutengdo do foco, para um ano 2022 muito exigente, a todos os nossos
parceiros e clientes.

Ainflagdo que muitas vezes é definida como um imposto escondido por vérios economistas, é um sério entrave
ao desenvolvimento econémico, e a recuperagdo que se havia iniciado em 2021, pois retira poder de compra as
familias e as empresas.

As varias intervengBes dos bancos centrais a nivel global, irdo subir as taxas de juro de forma diferenciada,
colocando mais ou menos agressividade consoante for o contexto e pressdo inflacionista, o que ird tornar as
vidas das familias, e das empresas e Estados ainda mais dificil, e mais cara.

E fundamental continuarmos a procurar as melhores decisdes pessoais, que retirem o maximo de peugada
ecologica, aos nossos comportamentos, e decisdes quotidianas, sé assim poderemos aspirar a continuidade
sustentdvel do planeta Terra.

A administracdo

e SR




Gstdo Optima da Contabilidade Fiscalidade Finangas e Condominios Lda.
NIF: 509 698 492

Demonstragdo (Individual/Consolidada) dos Resultados por Naturezas

Periodo Findo: 31 de Dezembro de 2021

Unidade monetéria: euros €

Rendimentos e Gastos

Notas

Periodos
2021 2020

Vendas e servicos prestados
Fornecimentos e servigos externos
Gastos com o pessocal

Outros gastos e perdas

Qutros Rendimentos e Ganhos

Resultado antes de depreciagfies, gastos de financiamento e impostos

Gastos/reversGes de depreciacio e de amortizagio

31782,28 30 595,96
-15 747,49 -12 095,48
-15 713,83 -17 645,40

-601,06 -633,03
1392,96 1766,25

1112,86 1988,30

-762,24 -1370,87

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 350,62 617,43
Juros e gastos similares suportados 0,00 0,00
Resultado antes de impostos 350,62 617,43
Impostos sobre o rendimento do periodo -117,31 -171,26
Resultado liguido do perfodo 233,31 446,17

— Yo
A Geréncia TOC: 45 686 [ Data:] [31/12/2021]
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Gst3o Optima da Contabilidade Fiscalidade Finangas e Condominios Lda.
NIF: 509 698 492

Balango (Individual ou Consclidado) em 31 de Dezembro de 2021

Unidade: € Euros

Datas
RUBRICAS Notas
2021 2020

ACTIVO
Activo ndo corrente
Activos fixos tangiveis 26 852,49 762,24
Activos intangiveis 0,00 0,00
Activos em curso 0,00 21 162,07

26 852,49 21924,31
Activo Corrente
Clientes 701,10 864,22
Estado e outros entes publicos 850,06 1256,00
Diferimentos 4 790,53 32,92
Outros investimentos financeiros 37 951,94 31 304,59
Caixa e depdsitos bancarios 558,63 249,03

44 852,26 33 706,76
Total do Activo 71 704,75 55 631,07
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital Proprio
Capital Realizado 5 000,00 5 000,00
Reservas Legais 1 000,00 1000,00
Resultados transitados 8 069,57 7 622,43
Resultado liquido do periodo 233,31 446,17
Total do capital préprio 14 302,88 14 068,60
Passivo
Passivo ndo corrente
Passivo corrente
Financiamentos obtidos 48 982,04 31 766,12
Fornecedores 252,55 250,76
Estado e outros entes publicos 2 685,13 1714,68
Qutras contas a pagar 5482,15 7 829,94
Total do passivo 57 401,87 41 561,50
Total do capital préprio e do passivo 71 704,75 55 630,10

4\~

A Geréncia TOC: 45 686

Data:| [31/12/2021]




